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Mottd

, Az €let két étkezés kozti 1d0 valtozo mindsegi eltdltése”™

(Szendroi Csaba — dalszovegiro)
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Tartalom

» Foldgazpiac aktualitasok
» Foldgaz arak alakulasa
* tavho szektor specialitasok
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Foldgazpiaci aktualitasok, valtozo foldgaz arak

A foldgaz kinalat — nincs valtozas
* 2 nagy orszag kinalja a legtobb foldgazt:
— USA

— Oroszorszag
— (Utana Iran, Kina, Qatar, stb.)

* Oroszorszag ¢s Iran tiltolistan

USA szerepe nott a régidban, Qatar, Torokorszag, a kelet szerepe
feler6sodhet

* Oroszorszagban megrendiilt a bizalom, ez egy 0j helyzet
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Foldgazpiaci aktualitasok, valtozo foldgaz arak

MAGYAR KAPCSOLT

Az Europaba erkezo foldgaz forrasa
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LNG import
Az oroszfiiggés jelentésen megvaltozott!
Latszodik a keresletcsokkenés hatdsa
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Country
@ Spain

Portugal
#Poland
o Netherlands
Lithuania
oltaly
o Greece
Germany

eFrance

Croatia
e Belgium
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EU27 LNG import
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Az energiavalsag hatasa EurOpara

 Kinalat diverzifikacio, 0y forrasok keresése

» Kereslet csokkentés

e Eu-s intézkedések

e 2010-2021 kozotti idészakhoz képest jelentGsen magasabb arak
(2-szeres, 3-szoros), 2024 végen aremelkedes

« Magasabb kiskereskedelmi arak /I I

o 7Zo0ldatallas nehezebb, de maradtak a célok 3

* Energiahatékonysag fokozas, de a foldgaz nem olyan fekete
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Foldgazpiaci aktualitasok, valtozo foldgaz arak

Tarolo1 toltottseg

Nemcsak a szezonalitas befolyasolja:
- tél/nyar spread
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Haza1 fogyasztas

Magyarorszag teljes foldgaz felhasznalasa (Milliard m3/év)

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Forras: MEKH _‘_
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Valsag 20257
(meg, mar, Ujra, mindig is volt)?

LNG and Spot Gas Prices, 2020-2022
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A toldgaz ararol
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e Mibdl all az ar?
— Molekula ara
— Rendszerhasznalati dijak atharitott érteke

— Adodk, adojellegli tételek
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Arkepletek (molekula)

e FIX ar
— EUR/MWh
— Ft/kWh

« Képletes o ,
R FIXALASI OPCIO!!!
— VTP+S
— CEEGEX+S

* Vegyes

— 50% fix, 50% képlet (példaul)
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Milyen indexet valasszunk?

5
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INTRADAY

55

50

45

40

35

30

25

APR 23

1YEAR 2 YEARS

JUL 23

Foldgazpiaci aktualitasok, valtozo foldgaz arak

oo I TF 2025 TEL” 4r alakulasa 2025 tavasz

39.500 3/17/2025 0.000 130
7:28 AM

LAST UPDATE TIME: 03-17-2025 4:38 PM GMT

Nyugszik a piac?

0oCcT 23 JAN 24 APR 24 JUL 24 OCT 24 JAN 25

Masnapi arak 2025. marcius: 42-43 EUR/MWh

Forras: theice.com
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Foldgazpiaci aktualitasok, valtozo foldgaz arak

Mit latunk 2025. marciusban?

2025. tél TTF forward arak alakulasa —2025.03.17.

» WINTER25 39.325 3/18/2025 0.000 280
7:55 AM

INTRADAY 3 MONTHS 1YEAR 2YEARS LAST UPDATE TIME: 03-18-2025 8:29 AM GMT
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Nyéron és is TELEN NONEK AZ ARAK!!!

30

Torténhet-e valami nem vart esemény?

25
APR 23 JUL 23 OCT 23 JAN 24 APR 24 JUL 24 OCT 24 JAN 25

Arak 2025 TEL szallitasra: 28-52 €/ MWh koriil szorodtak az elmult honapokban
Hova megyiink? ©

Forras: theice.com
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Foldgaz arak a Vilagban

Honnan indultunk: Kilatasok

European hub prices are expected to trade close to Asian spot LNG in 2025
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Foldgazpiaci aktualitasok, valtozo foldgaz arak

A gazar ¢€s a villamos energia ar korrelacigja:

[ WINTER25 43.090
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2/28/2025 0.000 3740
4:59 PM

LAST UPDATE TIME: 03-02-2025 6:00 PM GMT

Most itt az ar:
43 EUR/MWh
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Forras: Theice
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Energiabeszerzes - Tavho

%3 Bali Gabor




MLZT
’ MAGYAR KAPCSOLT
"X ENERGIA TARSASAG

Foldgazpiaci aktualitasok, valtozo foldgaz arak

TAVHO f5ldgaz beszerzés specialitasok - emlékeztetd

« 2021/2022:

— Volt Hirdetmény, viszonylag j6l ment a tender, a koltségek elismerése, a legnagyobb vita ,,S” mértékében volt

.« 2022/2023: n
— Késon jott ki a Hirdetmény
— Spread: 25!!!
— MEKH targyalt a kereskeddkkel (pl. MVM)

— El kellett szenvedni a kialakult feltételeket )
A MEKH elismert a kdltségeket — PIACIT AR FELETT KELL

— 2022. augusztus végén fixalas, katasztrofa VASAROLNTI!
o 2023/2024:

— Jogszabaly létrehozta az alapszerzddéses konstrukciot
— Koltségek elismerve, kivéve alulvételezés

—

%3 Bali Gabor
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MAGYAR KAPCSOLT
ENERGIA TARSASAG

2024. ¢v1 beszerzes, tapasztalatok

A molekulaar esetében a Hirdetmény arra 0sztonozte a felhasznaldkat, hogy képletes ar keriiljon elfogadasra a 2024/25-6s gazévre, és
legyen benne fixalasi opcid. Az arképlet TTF+S tipusu legyen az ajanlas szerint, a mértékegység legyen EUR/MWh.

A molekuladij szamitds mddszertanat, a Spread értekét a Hivatal egy altala 2024. aprilis 15. és 2024. julius 12. kozott kiadando
ujabb hirdetmény utjan kozolte a tavhdtermeldi engedélyesekkel.
A moédszertan a 2024/2025-6s foldgdzéven beliili havi bontast Futures TTF és EUR/HUF keresztarfolyam elérejelzéseken alapult.
Fontos szerepe volt az elismert koltségképzésben a TTF+S képletben szereplo ..S” paraméternek, a Spread-nek. (Nem tudjuk,
hogy jott Ki!!!)
A Hirdetménybdl nem deriilt ki, hogy javasolt-e a fixalasi opcio lehivasa, és ez milyen feltételrendszerben valosulhat meg. Azota mar
megismertiik!

A Take or Pay (TOP) savnal a MEKH nem adott meg konkrét értéket, azt a kiirora bizta. A Hirdetmény nem szolt arrél sem,
hogy egy idOszaki fogyasztas kiesik a TOP-savbol, akkor elismeri-e a MEKH a keletkezé potdijat, kotbért, és ha igen, milyen
paraméterekkel.

A kereskeddvel kotott szerz0déseknek POD-onként kell tartalmazniuk a havi foldgdzmennyiségeket is, erre figyelni kellett.
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Foldgazpiaci aktualitasok, valtozo foldgaz arak

Elismert ar

* Azon tavhétermelbi engedélyesek esetén, akik dokumentumokkal alatamasztottak, hogy az Ajanlasban
megadott hatariddig, versenyeztetési eljaras eredményekeént kotottek foldgaz beszerzési szerzédést,
irtak ala elfogadonyilatkozatot, vagy kotelez6 érvényi ajanlatot, a Hivatal a bekuldott
szerz6désekben/elfogadd nyilatkozatokban szerepl6 kereskedbi felarak kockazattal sulyozott éves
atlagat (SA) veszi figyelembe a molekulakoltség elismert értékének meghatarozasakor.

— SA =9,018 [EUR/MWh]

* Azon tavh6termelbi engedélyesek esetén, akik nem tamasztottak ala dokumentumokkal, hogy az
Ajanlasban megadott hataridbig, versenyeztetési eljaras eredményeként kotottek foldgaz beszerzési
szerz8dést, irtak ala elfogaddnyilatkozatot, vagy kotelez6 érvényl ajanlatot, a Hivatal egy altalanos

foldgazipari kereskeddéi felar értéket (SN) vesz figyelembe a molekulakdltség elismert értékének
meghatarozasakor.

— SN = 4,750 [EUR/MWh]

%3 Bali Gabor



MLZT
’ MAGYAR KAPCSOLT
"X ENERGIA TARSASAG

Foldgazpiaci aktualitasok, valtozo foldgaz arak

Mire kellett figyeln1 a tender kiirasnal?

* Specialis tenderkiiras sziikséges
* TTF+S képlet az alap, fixalasi opcioval
* Lehet akar fix ar is, kockazatot jelent
» KésObb jon a pontositas, de ...
* TOP feltételrendszer:
* Lehet egyedi (gazmotor, biomassza, tb.)
RHD szdmolotabla
Kapacitasgazdalkodas lehetséges
Tarolohasznalat = 77?
Fizetési feltételek
Dokumentaltsag
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Foldgazpiaci aktualitasok, valtozo foldgaz arak

Osszefoglalas

» KedvezObb piact helyzet, de nem tert vissza a 2010-2021
kozotti kegyelmi 1d0szak

» Pozitiv elmozdulas a szabalyzasban

A piaci arakhoz 1gazodo arak ¢és feltételek 2025-ben a tavho
szektorban, nem ugy mint korabban!

« Elénkebb verseny, de nem nagy
« MVM dominancia (jO/rossz)
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Foldgaz beszerzes 2025/2026

A napokban varhato a Hirdetmeény megjelenése
— Lehet most jott ki az elobb! ©

* Nagy valtozas nem varhato, talan
— Lehetnek spread csoportok
— Megadasra kertil a referencia-id6szak, ami szélesebb lehet, 10 nap

A tenderek elsd forduldjaban nem sziikséges még figyelembe
venni a Hirdetmenyt, nézzik meg mit ad a piac!

A referencia 1doszak kérdése fontos és annak kezelése

(Szabadsag! W)
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Foldgazpiaci aktualitasok, valtozo foldgaz arak

Fixalni vagy kockaztatni?

Forwardok alakulasa TTF+9,018 (EUR/MWh)

70

60

tényadatok
. forwardok I forwardok

40

A fixalas ugy tlinik j6 dontés volt 2024-ben!!!
DE EZ NEM LOTTO, EZ KOCKAZATKEZELES!

20

10

oktéber ~ novem ber december janudr februar marcius aprilis majus janius julius augusztus szeptember

e—=2024. majus 30.  e=——=2025.marcius 26.
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Foldgazpiaci aktualitasok, valtozo foldgaz arak

Véglﬂ néhény tanacs (jonak szant)

A tavho szektorban miikddo cégek 1. Célszerli lenne megfontolni, hogy
csoportosithatoak: legalabb a mellékelt csoportositas
A. Azon cégek, akik a tavhot ugy allitjak eld, hogy

kozben villamos energia is termelheto (pl. ¢ SZﬁGI’ll’,lt 61’.[61'0 le,gyer,l a MEK,I_I
gdzmotoros cégek) x o koltsegelismerést célzo metddusa

B. Azon cégek, amelyek csak foldgaz kazant 2 Azt sem zarnim ki hogy akar
* b

miikodtetnek, villamos energiat nem termelnek i K kSdic f .
C. Azon cegek, ahol a foldgazt, mint tartalék cegenkent mukodjon a fenti

{izemanyagot hasznaljak a tavhds igények metodus. (lasd foldgaz elosztok
kielegitésére, mindemellett villamos energiat is elismert kéltsége —10 db)

képesek termelnek a foldgaz segitsegevel (pl.

biomassza alapt hétermeldk) 3. Jusson pénz fejlesztesre (10 éves

fejlesztési terv, lasd FGSZ)
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Vonjuk le a tanulsagot!

CHUCK NORRIS-NAK OTT Ha nédlad a bal agyfélteke
\/ANFA a dominans, akkor kutyat latsz.

Ha a jobb, akkor zsirafot.

OIL(©)

Ha mar jon a Husvét! -
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K0szonom a megtisztelod
figyelmet!

Bali Gabor
ugyvezeto

ENERGIQ Kft.

30/9796980
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