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Globalis trendek

Figure 1.1 = Total energy demand, electricity demand, and renewables in
electricity generation by scenario, 2015-2035

Renewables share in
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IEA. CC BY 4.0.

Electricity demand outpaces total energy demand growth by a wide margin;
renewables account for an increasing share of surging electricity demand

Figure 3.15 = Electricity demand by region/country in the CPS to 2035

Note: EJ = exajoule; TWh = terawatt-hour. CPS = Current Policies Scenario; STEPS = Stated Policies Scenario.
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IEA. CC BY 4.0.

Electricity demand per capita rises to 2035 in all regions, and global electricity demand
increases rapidly, predominately in emerging market and developing economies

Note: MWh = megawatt-hour; TWh = terawatt-hour; C & S America = Central and South America.

Forrds: Nemzetkézi Energia Ugynékség



Globalis trendek

Figure 3.18 = Global electricity generation by source in the CPS to 2050

Electricity generation Shares
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Coal and natural gas continue as the bedrock of global electricity supply into the 2030s, g Korea
complemented by a nuclear comeback and fast deployment of renewables - Middle East
Notes: TWh = terawatt-hour; CCUS = carbon capture, utilisation and storage. Other renewables include 8% 12% 16% 20% 24% 28%
bioenergy and renewable waste, concentrating solar power, geothermal and marine. Other includes oil, non- Share of electricity in total final consumption
renewable waste and other sources.
IEA. CC BY 4.0.

Renewables and nuclear electricity have evolved unevenly across regions since 2000,
end-use electrification also varied, growing particularly rapidly in Asian economies

Forrds: Nemzetkézi Energia Ugynékség



Globalis trendek

Figure 3.12 = Change in electricity generation by region/country and source
in the CPS$, 2013-2024 and 2024-2035
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Nuclear and renewables expand to meet most new demand in advanced economies;
virtually all sources of generation expand in emerging market and developing economies [EA. CC BY 4.0.
Notes: TWh = terawatt-hours; AE = advanced economies; EMDE = emerging market and developing A wide range of dispatchable capacity is added to meet increasing electricity demand,
economies. Other renewables include bioenergy and renewable waste, concentrating solar power, while additions of variable generation sources is relafively stable
geothermal and marine. Other includes oil, non-renewable waste and other sources.

Note: GW = gigawatts.

i Forrds: Nemzetkézi Energia Ugynékség
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Az egyre tobb megujuld és a rugalmassagi business case

2012
9,5 GW

nem megujuld kapacitas

MAGYAR BEEPITETT KAPACITAS

2024
6,7 GW

nem megujuld kapacitas

-30%
Villamosenergia-taroléi
engedélyek alakulasa

1800
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1400

HUNGARIAN PV INSTALLED CAPACITY

1200

Over SOkW PV IC === Household PVIC ===m PPOPPVIC ~®@—TotalPVIC

1000
800
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/-——_.

2021 2022 2023 2024 2025 2026

===Tarolok kapacitasa [MWh] ===Villamosenergia-taroldéi engedélyesek

Forrds: Montel, MEKH




Magyar termelés és rendszerterhelés

Havi nettd Gzemiranyitasi mérés [GWh]
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DOLload ™ Nuclear

M Lignite MW Gas Solar

Other Renewables

B Other

Oil

A HUPX DAM piaci volumen és az orszagos rendszerterhelés [GWh]

E=JHU system load

B HUPX DAM volume

———HUPX DAM/HU system load

100%

80%

60%

40%

20%

0%

Fogyasztas
2025 vs 2024 04% ¥
Termelés '
2025 vs 2024 +4,9%
Foldgéz
2025 vs 2024 +16,0% 4
PV % 4
2025 vs 2024 +19,5%
Nuklearis
2025 vs 2024 +04% 4
Szén ] 0
2025 vs 2024 412% §
Egyéb meguijulé +27.7% '

2025 vs 2024

« 2025-ben a rendszerterhelés 0,4%-
ot esett 2024-hez képest

e 2025-ben az importarany 22% volt,
amely 39 szazalékpontos

visszaesést jelent.
* Ez leginkdbb a nagy mennyiségd,

49%-0s termelés novekedésnek

volt kdszénhet®d.



A vilag legnagyobb Erh TR

0sszekapcsolt piaca EEROILeaaa



Az EU-s célmodell a belsé (hatarokon ativeld) energiapiac

Piac-6sszekapcsolas muUkodik
masnapi és napon belili idétavon is.

Bar az alapkoncepcido mindkét piacon
ugyanaz, a mukodést tekintve szamos
kilonbség azonosithato.

Az Eurdpai Unid altal meghatarozott

célmodell szerint

* az egységes masnapi piac-
osszekapcsoldst Single Day-Ahead
Coupling-nak (SDAC),

e azegységes napon bellli piac-
osszekapcsoldst Single Intraday
Coupling-nak (SIDC) nevezik.

Forrds: NEMO Committee



A piac-6sszekapcsolas tarsadalmi tobblete

2025 SEW for SDAC Region

BE 4
4 326 BE
+32 Billion €
for entire SDAC area
4 294 B€
1
Isolated Countries SDAC
(0XBcap.) (operational XB cap.) * The overall welfare gain is dependent on the elecfricity volume traded via SDAC and

can differ per bidding zone in absolute and relative terms.

Forras: ENTSO-E



Tarsadalmi tobblet orszagonként

SEW EUR Increase [€]
0 +100M +200M +500M

+2.78B
(+1.2 %)

3,2 milliard EUR, mint tarsadalmi tébblet (socio-
economic welfare) Magyarorszagon 2025-ben a

piac-6sszekapcsolds eredményeként.

+01M
(+0.0 %)

Tovabbi részletek elérhetdek itt:

1
Tt
-----



Mit mutatnak e tun

a hazai piacok? S



HUPX masnapi piac (DAM) forgalmanak alakulasa

Havi kereskedett volumen
m2024 m2025 m2026

January February March April June July August September

2,424

Volumen [TWh]

October November December
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HUPX piaci atlagarak és a régio arainak eroés korrelacidja

@ Austria @ Bulgaria ® Croatia @ Czech Republic @ Hungary ® Poland @ Romania @5Slovak Republic @5Slovenia
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Regionalis DAM piaci arktulonbozetek

Arkiildnbdzet (EUR/MWh)
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Masnapi piac napon beliili volatilitasa - 2022-2025

Relativ éras DAM é&tlagar
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Masnapi piac napon beliili volatilitasa - 2022-2025

Relativ éras DAM é&tlagar
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Masnapi piac napon beliili volatilitasa - 2022-2025

Relativ éras DAM é&tlagar
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Masnapi piac napon beliili volatilitasa - 2022-2025

Relativ 6ras DAM é&tlagar

0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0

Napon belili volatilitas visszaesett a 2024-ben
latottakhoz képest

12

11

10

Az esti 6rédkban, ahol a napos termelés mar nem jatszik szerepet
az energiamixben, a napi atlagar kétszeresét is meghaladhatjak a
kialakult 6rés arak.

o .

% . A legnagyobb volatilitas a H21-es leszallitasi éraban jelentkezik;

- ebben az idészakban az dras drak akar a napi atlagar 2,5-
i szeresét is elérhetik vagy meghaladhatjik.
Bl Az esti 6rakban kialakuld &r a napi BL A H9-H16 idészakban az drak jelentésen visszaesnek és a napi
N ar kétszeresét, egyes esetekben akar atlagar alatt alakulnak.

2,b-szeresét is elérheti.
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Befektetési szignal - napon belili volatilitas a DAM piacon

Napon beluli volatilitas — julius honap 2022-2025
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Leszallitas oraja
1PV atlag 2025-07 «+---- 2022-07 -eee- 2023-07 «eeeeo 2024-07 =———2025-07

Volumen (MWh)

A napon bellili volatilitds, jelentosen csokkent a 2024
juliusaban latott extrém értékekhez képest.

2024 juliusdban az esti érakban (H19-H22) az éras atlagarak
akar tobb mint kétszerese az adott honapra jellemzo
atlagarnak.

2025 juliusdban az esti érakban (H19-H22) az éras atlagarak
mar visszaestek a 2023-ban latott értékekhez.

A nap kozepi (H9-H16) arak esetén pedig egy jelentésebb
visszaesés figyelhetd meg.

Naperémavi termelés alakuldsa

2022 2023 2024 2025
2860 GWh | 4440 GWh 5916 GWh | 6985 GWh

+29% +55% +33% +18%

Forras: MAVIR nettd lzemiranyitdsi mérés adatai



Negativ arak alakulasa a magyar és a német DAM piacokon

Negativ aras orak szdma a német piacon 2022-2026 Negativ dras érak szama a magyar piacon 2022-2026
600 576 600 v 4 -
- ] 2026-ban a negativ drak a tavalyi
550 550 évhez képest egy héttel kordbban,
500 457 500 mar februar 28-an megjelentek.
450 450
400 400
350 301 350 e
300 300
250
200 262
150
73
100 69
16 —
50 ) 0
0
O N TN S I N I U I I R R RS N
o 0P @ 0P 3P 0P WP a1 P 9P 9P 0T S 0P 03 a3
——2022 DE ==2023_DE =——2024_DE =———2025_DE =———2026_DE

vt Az abrak a 2026.03.10. napig bezard idészakot mutatjak be



Havi kereskedett volumen

HUPX napon beliili piac (IDC) forgalmanak alakulasa
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in 1000 order events

HUPX IDC ajanlati szamok ndvekedése
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Ajanlati szdmok valtozasa a HUPX napon beldli
piacan

Ajanlati szamok folyamatos névekedése figyelheto
meg a HUPX napon belili piacan.

Napi minimum és maximum beadott ajanlati
mennyiségek is jelentdsen névekednek.

Jelent6s kiugrasok 2025 juliustdl a beadhatd ajanlati
mennyiségek novelése utan (1 millié maximum
beadhatd ajanlat naponta)

Atlagosan napi 900 ezer, bizonyos napokon akar 1,3
millié ajanlat is érkezik.

Adat alapu, automatizalt kereskedési stratégiak
megjelenése és elotérbe kerllése — algoritmikus

kereskedés — hidnya jelent6s versenyhatranyt jelent




Az adatvezérelt kereskedés mar a jelen

Trendek Hatasok

Konnyebb piacra épni,
API alapu kereskedés és adatszolgaltatas mint Zorébgan P
= ISV-kelérhetdsége

Nehezebb piacra lépni,
mint korabban

‘ — 4+ Flexibilis kereslet

Novekvo komplexitas, egyre 0sszetettebb

a kereskedelem

E Egyre tobb megujuld, volatilis piaci kornyezet

..Labs Home Data View Changelog About

Day-Ahead Market
P
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Az ADEX, mint els6 régios aramtbzsdei egylttmikodeés

= Fébb célok
) epexspot "Afm" emc  EELES

| | | | 1. Budapesti kdzponttal, de

2024. nov. 26 HUPX csatlakozasa az kdzdsen fejlesztjiik tovabb
| ADEX-hez a régiés spot drampiacokat
3 o
Jeset 2. Kereskedok szamara a
Post-merger t6zsdei tagsdg az ADEX
ADEX 2025 harmonizacids projektek piacain hatékonyabbs,
ADEX Labs egyszerlibbé vlik
Dijtablazat frissftése
3. Balkani piacok
100% 100% 100% integracidjanak
o e e ADEX Member Portal felgyorsftdsa
lase [1a%e D leSe Harmonizalt Piaci szabalyzat
e33: o353 o2t 2026 - Horvét piac elinditdsa (MNA)
BSP HUPX SEEPEX Ujrastrukturdlt mékodtetés
R OF /RBX chigit [ St SHPEIRSR  PART OF ADEX GROLP ADEX, mint one-stop shop
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,re L. . , Februar 28. - 2026. februar 28-an
Aktualis geopolitikai hatasok az Egyesiilt Allamok &s Izrael

0sszehangolt csapdst mért irani célpontokra
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A magyar hataridds arak
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Forras: EEX
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A piac nem probléma, hanem iranytd

2022 koérnyékén
€s manapsag...

Az egyik legfontosabb
The Energy zsindrmerték
o Trilemma a ,piaci ar"
&Ll a vagyis egy likvid tozsde

AFFORDABILITY SUSTAINABILITY

2023-25 2010-es évek



KOszonom TR o sone na
a figyelmet! At
dr. Vajta Matyas et
vaita@hupxhy A S il e S
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