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Motto

,,Ami kétseges:
* a stabil, elfogadhato aron torténd ellatas,
ami biztos:

 a bizonytalan kornyezet”

(Bali Gabor, 2026 marcius, illusztracio: Al)
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Felvezeto kérdesek

Mi volt 2024 kérdése: megall-e az ukran beszallitasaz EU iranyaba?
Lesz-¢ aremelkedes emiatt?
IGEN - NEM

Mi most a kérdés: megall-e €¢s mikor a teljes orosz beszallitas?

Es akkor mi lesz?

Ma még keves a hatdsa, de késobb ... (?)
Miért esett az az ar 2025 végeén?
Ezt ki kellett-e hasznalni?




LNG-kereskedelem a Vilagban

Aki elad:
« USA
* Oroszorszag
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Vilagpiac: az LNG piac elenkulese varhato
LNG export terminalok kapacitisanak alakuldsa orszagonként (milliard m¥/év)

Mindez kedvezoen hathat

1372 1387 az arakra!
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608 635 654 e 131 131 ¢lénkiilhet a verseny!
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e USA == Katar Oroszorszag = Ausziralia = Egyeb

Forras: Bloomberg, Concorde
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EU — foldgazkereslet

EU gas demand
B Gas demand (Fit-for-55) B Gas demand (REPowerEU) B Gas demand (H1) Gas demand (H2)
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Az Europaba erkezo toldgaz forrasa - kinalat
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EU import forrasok - az elmult 1 év,
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Az oroszfiiggés jelentdsen megvaltozott!
Latszodik a keresletcsokkenés hatasa 1s!

Forras: MEKH, ENTSOG, AGSI, CEEGEX
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EU elmult 1 éves import megoszlas TAP
afrikai 30,

9%

Kiegyensulyozott arany a

vezetékes €s az LNG kozott!
Orosz

9%
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DE USA-IRAN!

HLNG Hnorvég uorosz Mafrikai W TAP
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EU pipeline gas imports by source country

B Russia (other routes) B Russia (via Ukraine) Russia (via Turkiye) @ Norway Algeria UK B Azerbaijan
Libya Turkiye

133.3 132.9
S — T Az oroszok helyett a norvégok lettek a fobeszallitok,

A vezetékes orosz gaz kiesése nem kertilt potlasral
84.5 84.4 86.1 86
. B s D EE—— 77-9
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EU27 LNG import
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A kiegyensulyozott beszallitas helyett,
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Orosz gazrol valo levalas utemterve

[2026-01-01} » Nem lehet 1) szerzddést kotni Oroszorszaggal Kf)Zben eldélt, a Cél 2027.11.01

% 2026.06.17 J » RoOvid tava import szerzédesek teljesitése megall

2027. ' |
_—> [ Januar 1. J * Orosz LNG importtilalma
> | 2028.01.01  Orosz gaz teljes
kivezetése
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Az arak hullamvasuton!

Bali Gabor
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Foldgaz arak a Vilagban ...

EUA LNG and Spot Gas Prices, 2020-2022
(USD / :€02) (USD / MBtu
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Foldeazpiaci aktualitisok, valtozo foldgaz arak

2026. tel TTF forward arak alakulasa — 2026.03.11.

> WINTER26 45.200 3/11/2026 0.000 1850
11:29 AM

INTRADAY 3 MONTHS 1YEAR 2YEARS LAST UPDATE TIME: 03-11-2026 11:41 AM GMT
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-, DE USA-IRAN!
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CONTRACT LAST TIME(GMT) % CHANGE VOLUME
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Volatilitas van!

) WINTER26 45.165 3/11/2026 0.000 191§
11:33 AM

INTRADAY 3 MONTHS 1YEAR 2YEARS LAST UPDATE TIME: 03-11-2026 11:44 AM GMT
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Volatilitas van!

EUR MOST: 7?7 (49 talan)
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Akkor mi lesz most?

« Kereslet csokkenés
 LNG ternyerese, USA LNG beszallitasa nd, norveg gaz jelentos

« 2010-2021 kozott1 idészakhoz képest jelentdsen magasabb arak
(2-szeres, 3-szoros), most ¢éppen inkabb 4-szeres, de meddig??? .,

» Magasabb kiskereskedelmi arak, a MEKH 61 dontott! Gratula! %

* Az orosz gaz kivezetése az EU szamara nem tlinik megoldhatatlan
feladatnak (¢s Magyarorszagnak?)
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Ez a vizualizacio jol mutatja, hogy az orosz
gaz kivezetése nem lehetetlen, de
komoly infrastruktura-fejlesztést és
regionalis egyuttmiikodést igenyel

Bali Gabor
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MI valasza a kerdesre:
Megoldhato-e orosz gaz nelkiil a magyar ellatas?

Forgatokonyvek:
1.Jelenlegi helyzet (orosz gaz)
«Orosz import dominal (~4,2 mrd m°)
«Alternativ forrasok és hazai termelés kisebb szerepben
2.0rosz gaz nélkiil
Alternativ import (EU, LNG) veszi at a szerepet
«Kisebb LNG részarany (~0,6 mrd m°)
*Hazai termelés valtozatlan
3.Diverzifikalt jovo
*Roman gazmezd (Neptun Deep) jelentds szerep (~3
mrd m?3)
*LNG és alternativ import kiegyensulyozott
«Teljes ellatas biztosithato orosz gaz nélkdal

Mennyiség (milliard m?)

o

Ez a vizualizaci6 j6l mutatja, hogy az orosz gaz
Jelenlegi helyzet (orosz gaz) Orosz gaz nélkil Diverzifikalt jové kivezetése nem Iehetetlen: de komo')’
infrastruktura-fejlesztést és regionalis
egyiittmiikodést igényel.

Forgatdkdnyv

B Oroszimport [ Altemativimport [} Hazai termelés | Romén gazmezo [l LNG

Az A9 vilaszai nem feltétlenil helyesek! (A9)
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Mi a szakerto1 valasz?
* A csokkend piac segit (mint az EU-ban),
— De mi a legkisebb piac, €¢s milyen idétavon?
— Az energiahatékonysag segit!

— A rezsicsokkenteés nem segit!

» Versenyképes lesz-¢ a foldgaz mas energiahordozdkkal a jovOben?
e A zoldatmenetben mi a f6ldgaz szerepe?

— Végiilis csokkentjiik tudatosan vagy sem?

Hasonl6 a jovo, mint az EU esetében, ahol nem lehet gond az orosz foldgaz hianya,
csak jelenleg sok az orosz gaz nalunk, de ha az exportra szant mennyis€g egy része
hataron beliil marad, akkor olyan mintha sima ligy lenne a levalas, foleg, ha a
kereslet 1s csokken kozben, az ar persze kerdéses!

DE USA-IRAN!

Bali Gabor
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Sanyilegy: optlmlsta embeg!
Legy olyan mmt Sany’ﬂ \;.;
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K0szonOm a megtisztelo
figyelmet!

Bali Gabor
ugyvezeto

ENERGIQ Kft.

30/9796980
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